“El desregulador”. Febrero nos traj
promover inversiones y desregular. Demasiado bueno para un gobierno que se mantiene
débil politica y estructuralmente. En este panorama vemos los primeros anuncios del nuevo
MEF, analizamos los perfiles de los presidenciables de centro—derecha, y le damos una mirada
a la agenda temprana regulatoria del 2025 como a los proyectos de ley criticos en materia de

defensa del consumidor, gue se vienen con el reinicio de la Legislatura.




Puntos Clave

En carrera

Mientras |a continuidad de Dina
Boluarte en el poder sigue sin
sorpresas, comienza el analisis de los
presidenciables. Destaca el repunte
de Rafael Lopez Aliaga, quien ha
mejorado su aprobacion en 13 puntos
y reducido su desaprobacion en casi
20. Su estrategia se basa en tres
pilares: Inauguraciones de
Infraestructura menor en la periferia
de Lima, cercania a figuras de la
mano dura como Trump y Milel, y un
fuerte enfoque en redes sociales para
atraer al publico joven. (Sera
suficiente para “Porky™?

Los otros

Rafael Lopez Aliaga no es el Unico
que busca liderar la centro-derecha.
Los seis siguientes pueden dividirse
en dos grupos: los cercanos al centro
populismo, con César Acuha, Ia
“novedad” de Carlos Alvarez y el
histrionico  Phillip  Butters, mas
propenso a aliarse con Lopez Aliaga
que a postular. Por otro lado,
Hernando de Soto, Rafael Belaunde y
Carlos Neuhaus representan el libre
mercado. Todos son hombres,
mayormente limenos, y carecen de
un fuerte respaldo en provincias.

El interior

El voto del interior ha sido clave en
elecciones peruanas, incluso para
candidatos limenos, como ocurrid
con PPK en 2016 y 2021 gracias al
rechazo sureno a Keiko Fujimori.
Entre los presidenciables, el unico
provinciano es César Acuna,
enfocado en controlar danos para
no perder apoyo en el norte. Un
caso menor, pero notable, es Rafael
Belaunde, quien ha ganado mas
respaldo en provincias que en Lima,
apoyado en el recuerdo de su
abuelo presidente.




Puntos Clave

A

El nuevo MEF

José Salardi logré lo que ni Pedro
Francke pudo en los peores momentos
del MEF bajo el gobierno de Castillo. En
las ultimas semanas, se han producido
cerca de una decena de cambios,
incluyendo la salida de figuras que
parecian inamovibles. No es solo un
recambio de nombres, sino de perfiles:
han ingresado funcionarios cercanos al
nuevo Ministro, con mayor
coordinacion 'y  manejo  politico.
Aungue el MEF no sera mas fuerte en
este gobierno, si serd mas dialogante
para sortear los embates populistas del
Congreso y el Ejecutivo.

“Toma y da”

Para lo que viene, Salardi ha buscado
respaldo empresarial, manteniendo
el drawback y cediendo en las
exoneraciones a las ZoNnas
Econdmicas Especiales y la Ley de
Promocion Agraria 2. A la vez, se ha
comprometido a respetar la regla
fiscal tras reunirse con el Consejo
Fiscal y a mantener la estabilidad
macroecondmica en su encuentro
con Julio Velarde. Aunque el
presidente del BCR no le dio un
respaldo explicito, tampoco
trascendieron diferencias. Salardi
llega con el aval de su gestion en
Proinversion y la promesa de un
crecimiento del 4% o mas.

La agenda

Por tercer ano consecutivo, las 40
entidades del Ejecutivo presentaron
sus agendas tempranas, detallando
los temas que abordaran. Hemos
identificado los puntos criticos para
la competitividad, con para servicios
publicos. El problema no esta en los
temas en si, sino en la falta de
cumplimiento del Ejecutivo con la
evaluacion de Analisis de Impacto
Regulatorio Ex ante, como hemos
senalado antes. Ademas, con el
reinicio de la Legislatura la proxima
semana, anticipamos un escenario
populista, reflejado en las iniciativas
pendientes sobre defensa del
consumidor.
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Ningun alcalde de Lima ha
elecciones presidenciales




Aprobacion:

Aprueba la gestion de RLA desde el 31% de

46(y diciembre 2024.
O Su desaprobacion ha bajado del 69% al 50%

Hombres: 52% Mujeres: 41%

Lima Norte: 53% : Lima Centro: 49%
Jovenes de 18 a 24 anos: 54%.
Poblaciones NSE “E": 65%.

o Votaria por RLA en |las
4 /O proximas elecciones. En Lima

9% y en el interior 2%
Principales acciones de RLA:

= Intervencion £ »Yq Discurso
en zonas STW YT mano dura:

=& vulnerables \, 5 o Ordeny
A & °®® 74 autoridad

Fuente: Datum

(febrero, 2025)

Fuente: [psos

(enero, 2025)

« AL Estrategia
¥ = digital
m enfocada en
- 48 Jjovenes




Los presidenciables de |la centro-derecha

APP: César Acuna

Golpeado por su
gestion en La Libertad,
su vinculo con
Boluarte, un escandalo
parlamentarioy la fuga
de cuadros regionales,
ahora se enfoca en el
control de danos antes
de la campana.

Hernando de Soto

Actualmente, miembro
de “Progresemos’,
discrepa con su partido al
Nno respaldar propuestas
de derecha dura, como
replicar el modelo Bukele
o salir de la CIDH.

Carlos Alvarez

Actor y comico, miembro de
“Pais para Todos”. En Ia
encuesta de IPSOS (enero
2025), alcanzéd un 4% de
Intencion de voto,
empatando en segundo
lugar con RLA. Busca
posicionarse como una
alternativa a la clase politica
tradicional.

Rafael Belaunieto del expresidente

Llosa

Fernando Belaunde Terry,
fundo el partido “Libertad
Popular”. En la encuesta
lpsos (enero 2025), obtuvo
un 2% de intencion de voto.
Mientras su vocero en Lima
es Pedro Cateriano,
Belaunde recorre el interior
del pais desde mediados
de 2024.

Philip
Butters

Carlos
Nehaus

Aunque su candidatura
ha sido mencionada,
Butters no ha participado
en reuniones para formar
alianzas. Se especula que
busca un acuerdo con
Rafael Lopez Aliaga, con

~ quien comparte discurso.

El PPC aun no define su
candidato, pero Carlos
Neuhaus es el favorito para
EXS primarias, donde
competiria con Oscar
Valdez y Javier Gonzalez
Olaechea. También se
menciona una posible
allanza con Roberto
Chiabra, lider de Unidad vy
Paz.




Las preferencias a enero 2025

Keiko Fujimori
Rafael Lopez Aliaga
Carlos Alvarez
Hernando de Soto
Francisco Sagasti
Anibal Torres
Veronika Mendoza
Carla Garcia
George Forsyth
César Acuna

Phillip Butters
Alfredo Barnechea
Fernando Olivera
Alfonso Lopez Chau
Rafael Belaunde
Otros
Blanco/Viciado/Ninguno
No precisa

o
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Si las elecciones fueran manana,

¢Por quién votaria usted?

Fuente: (lpsos Perd, enero 2025)
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Las preferencias a enero 2025

B Octu-24 BB Ene-25

¢Por qué tipo de lider votaria para

presidente de la Republica?

Fuente: (lpsos Perd, enero 2025)
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Dispuesto a actuar . Concertador rincipales empresas enfoque de género en
P economia de mercado : y P P P valores q - 9
con mano dura para dialogante, que del pais y promueva la . e la educacién y la no
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econémico ) . buenas costumbres .
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Filtra »
Pedidos

José Salardi
Ministro

Pedro Tapia
Secretario General

Gasto

publico

Erick Lahura
Viceministro de
Hacienda

Denisse Miralles

Viceministra de Economia

Gerardo Lépez
Propuestas de politicas, Director General de
opiniones técnicas, Ingresos Publicos

propuestas normativas
Propone impuestos

Pedro Herrera
Director General de Asuntos
de Economia Internacional,

Competencia y Productividad

“Deregulador”

Emerson Castro
Director General de
Politica de Promocion de la
Inversion Privada

Destrabara inversiones

Carlos Benites,
Jefe de Gabinete de Asesores Filtran
- Priorizan
temas de
agenda
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Elfhuevo MEF: JosélSalard

Crecimientc

Firmeza en las observaciones a iniciativas del Congreso
oEste 2072

oEl ministerio no debe dudar en observar proyectos si es necesario. anzara el

4% y se ara hacia
\ (0)
Disciplina fiscal y recaudacion tributaria ‘\!‘ S% eljgre ¥
oLa meta es reducir el déficit fiscal al 22% del PBI, en S I |
cumplimiento con las reglas fiscales. . esSregunc .

MpPromiso
an de

oRatifico
con
desregu

oPara mejorar la recaudacion sin recurrir al endeudamiento, ha
solicitado a la Sunat un plan de accion contra la informalidad.

Zonas Econdmicas Especiales (ZEE) y Ley Agraria
ocApoya que las ZEE arranquen con 0% en el Impuesto a la Renta
(IR).
oEn cuanto a la Ley Agraria, apuesta por incentivos graduales que
promuevan la inversion en el sector

0 _habra
'}.a

rsos para

que este
aran mas
erd y que
De asumir

Impulso a la inversion mediante APP y Oxl .
propia

oSe busca destrabar y acelerar proyectos bajo la modalidad de
Asociacion Publico-Privada (APP) y Obras por Impuestos (Oxl).

Infraestructura y modalidad de financiamiento
oEvalua trasladar proyectos como las Lineas 3 y 4 del Metro de
Limma y el tren Lima-Ica a la modalidad APP, en lugar de G2G.

F -

- -

Proyectos mineros y desarrollo econémico
oDefiende proyectos mineros como Tia Maria.

Sistema de pensiones y retiro de fondos de AFP
oRechaza nuevos retiros de fondos de las AFPs.

- Py

(Entrevistas en B cstion ' G
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Competitividad

TI TUTO
SECTOR INSTITUCION ORGANO MATERIA PROBLEMA PUBLICO TIMING
Alta tasa de empleo informal en asalariados privados que asciende a 60% a nivel
TRABAJO MTPE DPRPFLITCDL Promocion de la nacional, la cual se incrementa ante eventos adversos (shocks) severos 'y no Q3
// DGPPFLIT formalizacion laboral predecibles (pérdida de empleos formales), lo que limita el acceso a trabajadores
a la seguridad social y otros beneficios laborales.
RELACIONES : : : L, iy
PUBLICO PCM SIp Integ r:glacdoyr/rbucé?;ncontra Baja transparencia y acceso en elgzﬁi?grzséz la realizacion de actos de gestion Q4
PRIVADAS P '
CONELICT. Srevencion v gEsten o Altg cc_>nfl|ct|V|da!<?| social afecta los d.ere.c.hos de Igs personasy el d.esarrollo en el
PCM SGSD : : territorio, entendiéndose la alta conflictividad social a la persistencia de conflictos Q4
SOCIAL conflictos sociales : : . . :
InMinentesy criticos en el territorio nacional.
Bajo indice en el hallazgo de mecanismos efectivos para la proteccion de
derechos humanos, tales como proteccion de datos y privacidad, igualdad de
PCM SGTD Inteligencia artificial género, no discriminacion, derecho al trabajo, diversidad cultural y linguistica, Q2
) libertad de expresion e informacion, debido al uso y desarrollo de la Inteligencia
ECONOMIA Artificial (I1A) en el Perd, durante el ano 2024.
DIGITAL
PCM SGTD Confianza digital Limitada implementacion de medidas de seguridad digital. Q2
PCM SGTD Comeruc,) Dlgl‘gal - Ausencia de regulaciéon del comercio elect,romco para consumidores digitales del Q4
Economia Digital Peru.
Gestion Ambiental de |a Baja productividad de la micro y pequena empresa, que representa el 271% y
INDUSTRIA PRODUCE DGAAMI Industria manufactureray| 4.6%, respectivamente, para el ano 2022, lo que conlleva a que las empresas no

comercio interno

mejoren su rentabilidad ni optimicen sus procesos.




SECTOR INSTITUCION ORGANO MATERIA PROBLEMA PUBLICO TIMING

La inseguridad ciudadana es un problema latente en |la ciudadania debido al

incremento de la violencia en las diferentes modalidades de actuacion de la
delincuencia. Esto ha generado un repunte en los indices de victimizacion del 18.2%
MININTER DGSC Seguridad ciudadana en elano 2021y al 229% en ano 2022, ya que, en los anos anteriores, hubo una Q4
reduccion del porcentaje, producto del estado de emergencia por la pandemia del
CRIMINALIDAD Covid-19. En ese contexto tenemos, en la proteccion de la ciudadania, a los serenos
municipales como principal apoyo a la PNP.

Necesidad de fortalecer la politica criminal en esta materia, promoviendo la
. .. implementacion de herramientas e instrumentos técnicos que coadyuven a la
MINJUS DGAC Extincion de dominio : P! . : e 0> 9 ady
investigacion y al procesamiento del ilicito; y la recuperacion de activos a favor del
Estado en el marco del actual proceso de extincion de dominio.

Q4

El desfase de la Ley No. 26887, Ley General de Sociedades a las nuevas formas de
MINJUS DGDNCR Ley General de Sociedades organizacion y gobernanza corporativa, teniendo en cuenta la versatilidad que Q3
exige la actual economia global.

CORPORATIVO Insuficiente nivel de transparencia de la informacion con el que cuentan los
SACM // : : inversionistas del mercado de valores con respecto a: (i) las remuneraciones que
S SAUDU // OAJ SUEn Celoieing CepeiEive reciben los directores y la alta gerencia de los emisores de valores, y, (ii) la Q3

Composicion de los Comités de Auditoria.

Limitada movilizacion de flujos financieros de diversas fuentes hacia actividades e
FINANZAS MEF DGAEICYP Finanzas Sostenibles inversiones sostenibles que aseguren la transicidon hacia una economia con Q1

crecimiento sostenible en el Per.

Actualizacion de normas que - - . : .
ormasg Dificultades en la trazabilidad de las actividades durante la ejecucion de obras;
regulan la tramitacion y

= o barreras en conformidad y recepcion de obras. Demora para la obtencidon de
MEGILISIERS €@ [proeeemisnics certificados de factibilidad de servicios. Poca claridad sobre los requisitos lazos
URBANISMO MVCS DGPRVU para la emision de licencias ) ., C : o 9 y P
establecidos para la obtencidn de licencias de habilitaciones urbanas o
edificaciones. Danos a terceros producto de |la ejecucion de obras no son
indemnizados.

Q4

de habilitaciones urbanasy
edificaciones, a nivel
nacional.

CONSUMO INDECOPI DPC Proteccison al Consumidor Significativo nivel de litigiosidad en sede'admlmstratlva respecto a conflictos que
surgen en las relaciones de consumo.

Q4

Incremento de operaciones mineras informales en concesiones mineras de
terceros y el aumento del trafico de insumos y minerales de origen ilicito en la
actividad minera en pequena escala.

Pequefa Mineria y Mineria

MINERIA MINEM DGFM
Artesanal




Servicios Publicos

SECTOR

NS T

SINTESIS

TUTO

TRANSPORTE

INSTITUCION ORGANO MATERIA PROBLEMA PUBLICO TIMING
Alta probabilidad de incremento tarifario por falta de oferta eficiente para el
MINEM DGE Generacion Eléctrica abastecimiento del mercado regulado, que afecta a 8.4 millones de usuarios Q2
(suministros).
Procedimientos de
evaluacion de estudios
ambientales e instrumentos | Afectacion anual aproximada de US$ 2,997177,562.31 de inversion relacionados
MINEM DGAAE = ) L . - : ) Q3
de gestion ambiental con proyectos eléctricos sometidos a evaluacion del impacto ambiental.
complementarios del
subsector Electricidad
MINEM DGEE Energias renovables Incremento de las emisiones ngGEI y riesgo en la segurlollad.energetlca que Q4
afectan a la poblacion y sus actividades econémicas.
e L Informacion insuficiente de estadistica y prospectiva energética para adoptar
Planificacion energética de ) . .
MINEM DGEE medidas de largo plazo que coadyuven a la seguridad energética de la Q3
largo plazo -
poblacion.
Los titulares de instalaciones de transmision y distribucion eléctrica (los cuales
cuentan con posicion de dominio por tratarse de facilidades esenciales de
OSINERGMIN GSE Acceso Libre t|tulz?t|daod de un monopolio natural), pese a I.a emision d.e un mandato de o3
conexion, incurren en conductas que obstaculizan el ejercicio del derecho de
acceso, asi como la apertura efectiva del mercado eléctrico, limitando las
opciones competitivas de suministro para los usuarios.
MINEM DGH Selorers EReresiies Alta proporcion de hogres sin acceso a energiasy t§c.nolog|as limpias, para el Q4
desarrollo de sus actividades basicas.
Promocion y Sostenibilidad . . : .
MINEM DGH el prodlicalerice Bajo nivel de Reservas y Produccion qe Hidrocarburos y su Impacto a Nivel Q4
: Nacional.
hidrocarburos
Alta informalidad en el transporte terrestre, que afecta diariamente a mas de un
1 millédn de conductores y 17 millones de pasajeros a nivel nacional;
MTC DGPRTM Transporte terrestre incrementando los riesgos de seguridad, afectando el transporte formal por |a

competencia desleal y obstaculizando el proceso de fiscalizacion durante la
ultima década.




SECTOR INSTITUCION

ORGANO

MATERIA

PROBLEMA PUBLICO

TIMING

. Bajo acceso a los servicios publicos de telecomunicaciones que afectaa 6.7y 19
Conectividad de los : : . :
DGPRC// .. L millones de peruanos, que Nno cuentan con cobertura de internet fijo e internet
MTC servicios publicos de . . : : .. Q4
DGPPC . movil, respectivamente, impactando negativamente en el desarrollo econémico y
telecomunicaciones i . 9
social de la poblacion, durante el segundo semestre del ano 2024.
Altas limitaciones para el despliegue de infraestructura para la prestacion de
DGPRC// : servicios publicos de telecomunicaciones que afecta a 1.8 millones de habitantes que
MTC Ambiental . L . Q4
DGFSC No cuentan con estaciones bases celular, segun informacion reportada por las
empresas operadoras al MTC durante el segundo trimestre de 2024.
DGPPC // . . . . .
DGESC // Mejora de cahdad' . ' E.Ie.vado avance tecnologico del sector comunicaciones frente a la regulacion
MTC DGPRC // regulatoria de los servicios| impidiendo el desarrollo del sector, que afecta al 99.4% de los hogares del Perd que Q4
de comunicaciones cuentan con algun sspp. de telecomunicaciones, en las ultimas décadas.
DGAT
TELECOM
La norma fue redactada en un contexto de mercado diferente, por lo que algunas de
Modificacion de la Norma sus disposiciones han quedado desfasadas o requieren ser revisadas. Se busca
OSIPTEL - . L : i : L Q4
de Condiciones de Uso adoptar un enfoque mas digital para la implementacion de las disposiciones de |a
norma.
MEE), REGEIMEIIID Cle Los usuarios manifiestan que tiene una experiencia negativa y limitante del
OSIPTEL - atencion de los Reclamos 9 o P S Y Q3
. procedimiento de reclamos.
de Usuarios
Promocion de la
OSIPTEL i competencia en el Problemas relacionados al acceso y uso de insumos relevantes en el mercado Q3
mercado de internet fijo mayorista No. 25 (internet fijo) del Documento Marco.
(proveedores importantes).
La falta de acceso al agua potable en condiciones de calidad y los limitados ingresos
Aqua Potable monetarios en diversas regiones del pais, especialmente en areas periurbanasy
MVCS DGPRCS S : Y rurales con altos indices de pobreza, generan disparidad en los costos de acceder al Q3
Saneamiento : - ) g
agua potable, afectando gravemente el bienestar de las familias en situacion
AGUAY vulnerabilidad y pobreza.
SANEAMIENTO . : _ _ . :
Continuidad de la Altos niveles de interrupciones en los servicios de agua potable y alcantarillado, que
SUNASS DPN prestacion de los servicios| se incrementaron en 95.5% durante el periodo 2020-2024, a cargo de las empresas

de agua potabley
alcantarillado

prestadoras, afectaron anualmente a mas de tres millones de personas en el ambito
urbano a nivel nacional durante los dos ultimos anos.
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Proyectos de Ley de
Defensa del Consumidor




P.LEY NOMBRE BANCADA ESTADO DESCRIPCION
LEYEUE ClERORE GlUE U InpUcHR:E Habilita a que se impongan sanciones punitivas por grave menosprecio de |los
789, 1025, | por los reguladores deben destinarse en | Integridady ) 9 pong P Porg =NOsP .
Orden del dia |derechos del consumidor y que se pueda demandar por resarcimiento de danosy| Link
1051y 3209|un 50% a las zonas afectadasy se ordene| Desarrollo L : : . ) . :
: L N perjuicios, sin la obligacidén de agotar la via administrativa.
indemnizacion por danos causados.
9063y Sy EUE m(.)d'ﬂf:a "'?‘ I._ey No, 22571 altimide : Elimina el allanamiento como una causal atenuante en un procedimiento de
garantizar justicia oportuna a los Fuerza Popular Dictamen o : Link
9483 : proteccion al consumidor.
consumidores.
Ley que modifica el cobmputo del plazo Modifica el articulo 233 de la LPAG, para que el cobmputo de plazo de prescripcion
9833 de prescripcion de denuncias de APP En Comisidn | inicie cuando la parte afectada tome conocimiento de la vulneracion, y el articulo Link
proteccion al consumidor 121 del CDPC en los mimos términos.
Ley que modifica la Ley No. 29571, para Unidady L .
cq13 fortalecer el derecho de restitucion del Diglogo En Comision Para el ejercicio de restitucion traslada la carga_d_e la prueba a los proveedores del Link
. : producto o servicio. —
consumidor. Parlementario
Ley que modifica la Ley No. 29571, para Ur?',dad Y . Modifica el articulo 45 del CDPC para trasladar la carga de la prueba al proveedor .
5802 L ) . : Dialogo En Comision : Link
disminuir la asimentria informativa. : para demostrar que no se tiene un contrato de consumo.
Parlementario
Ley que modifica la Ley No. 29571, para Ur?',dad Y . Modifica el articulo 1 del CDPC para asegurar que para el gjercicio de los derechos
5802 L ) . . Didlogo En Comision . : _, Link
disminuir la asimentria informativa. : del consumidor no es necesario probar relacion de consumo.
Parlementario
o ) Unidady : : o :
6616 Ley que modifica los articulo 104 y 113 de Didlogo En Comision Dispone que el Indecopi de el 30% CJ!e la multa |mpuesta al proveedor a todos los Link
la Ley No. 29571 : consumidores o usuarios.
Parlementario
Ley que modifica la Ley No. 29571 para Establece que un por_centaje de las multas vayan ? los denunuantgs en el.caso de
. . T , . multas por infraccione leves hasta 50 UIT el 40%, en multas por infracciones .
6129 otorgar incentivos econémicos al Podemos Perd| En Comision : : Link
: graves hasta 150 UIT el 30% y en multas por infracciones muy graves hasta 450 UIT
denunciante.
el 20%.
Ley que modifica la Ley No. 29571 para Modifica el articulo 110 del CDPC para gue el denunciante se haga acreedor del
5208 establecer un incentivo del para el No agrupados | En Comision 20% del total de la multa contra el proveedor que establezca el Indecopi u otro
denunciante. regulador.
Ley que prohibe redistribuir
2657 porcentualmente los montos que por Perd Libre En Comision Propone la distribucion de las sanciones pecuniarias entre el Indecopi (70%) y

aplicacion de sanciones percibe
Indecopi.

guien promueva la sancion - persona natural o juridica - (30%).
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https://wb2server.congreso.gob.pe/spley-portal-service/archivo/MTI2MDM5/pdf
https://wb2server.congreso.gob.pe/spley-portal-service/archivo/MTI1Nzkx/pdf
https://wb2server.congreso.gob.pe/spley-portal-service/archivo/MTI1Nzgw/pdf
https://wb2server.congreso.gob.pe/spley-portal-service/archivo/MTUyNDgz/pdf
https://wb2server.congreso.gob.pe/spley-portal-service/archivo/MTM0MzU2/pdf
https://wb2server.congreso.gob.pe/spley-portal-service/archivo/MTA1NTM4/pdf
https://wb2server.congreso.gob.pe/spley-portal-service/archivo/NjEwMTM=/pdf

SINTESIS

Mapa de Riesgos - Febrero 2025

5 Criticidad reciente

Criticidad latente

1 2

Excesos ‘ @

Municipales

v @

ey

Rigidez + Pasivos

regulatorios
laborales

Cambio de
gobierno

o

Multas y excesos
de los reguladores

Critico

4 5

En resumen:

En febrero 2025, los riesgos mas
criticos contindan siendo la
criminalidad y el populismo, mientras
qgue la presion fiscal y el conflicto social
han aumentado en impacto. Los
excesos regulatorios y las multas
también han escalado en relevancia, lo
gue sugiere un entorno Mmas restrictivo
para las empresas. Por ultimo, los
excesos municipales siguen presentes
como riesgos latentes

- Respaldo politico y social+

- Probabilidad +
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