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Junio estuvo marcado por un alto nivel de ruido político y factores externos, aunque sin desenlaces concretos que alteren

significativamente el escenario en el corto plazo. La permanencia de la presidenta Boluarte continúa siendo frágil, aunque por ahora no

existen actores dispuestos a forzar su salida. En el plano electoral, no se vislumbran alianzas sólidas y algunas candidaturas, como la de

Carlos Álvarez, aún no se han definido por completo. En este contexto, la economía mantiene una senda de crecimiento, aunque por

debajo de lo esperado, considerando el entorno favorable de los precios internacionales de los minerales. El principal foco de riesgo

continúa siendo el frente fiscal, que podría afectar negativamente la calificación crediticia del país.



Puntos Clave

En junio, el escenario político estuvo
marcado por la disputa entre la Junta
Nacional de Justicia y el Ministerio
Público tras el fallido intento de reponer
a Patricia Benavides, finalmente
suspendida por otras investigaciones.

También generó controversia la
confrontación entre el cirujano plástico
de Dina Boluarte y su equipo legal,
aunque sin impacto real en la
continuidad de la presidenta. Si bien
existe un informe congresal que
recomienda su vacancia, no hay votos
suficientes para concretarla.

En el plano internacional, las tensiones
entre Irán, Israel y EE.UU. activaron
temores de una escalada global; pese al
cese al fuego, no hay un claro vencedor
en el conflicto.
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El mes del ruido 
En el Congreso, se baraja una posible
Mesa Directiva encabezada por José Jerí
(Somos Perú), aunque las negociaciones
aún no están cerradas.

En el panorama electoral, Phillip Butters
se ha distanciado de una posible alianza
con Rafael López Aliaga, mientras que,
en la izquierda, el alejamiento de Alfonso
López Chau de Verónika Mendoza ha
dado paso a la figura emergente de
Vicente Alanoca, con presencia limitada
al sur andino.

A pocas semanas del cierre del plazo
para inscribir alianzas (agosto), los
acuerdos parecen lejanos. También sigue
en duda la candidatura de Carlos Álvarez,
tras desacuerdos con su agrupación
"País para todos"
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Sin alianzas

El BCR elevó ligeramente su proyección
de crecimiento a 3.1%, impulsado por
mejoras en indicadores como el empleo
formal y el consumo digital. Sin embargo,
el desempeño económico sigue siendo
moderado, pese al contexto favorable de
los términos de intercambio por el alto
precio de los minerales.

Para el segundo semestre, se espera el
avance de importantes proyectos de
inversión, como Tía María, pese al ruido
político y la creciente incertidumbre
preelectoral.

A ello se suma el riesgo de una rebaja en
la calificación de riesgo país ante un
posible incumplimiento de la regla fiscal,
en un escenario externo también volátil.

Creciendo en 
inestabilidad
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Panorama político



Bancada N°

Fuerza Popular 21

Alianza Para el Progreso 14

Podemos Perú 13

Perú Libre 11

Renovación Popular 11

Acción Popular 9

Bloque Magisterial 8

Juntos por el Perú 8

Avanza País 6

Somos Perú 7

Bancada Socialista 5

Honor y Democracia 5

Bloque Democrático 5

No agrupados 7

El poder parlamentario 
Salvo que medien nuevos intereses o evaluaciones, José Jerí (Somos Perú) se perfila como el principal candidato para presidir el Congreso en la última

legislatura de este Parlamento. No obstante, las negociaciones siguen abiertas, debido a los cuestionamientos que enfrenta Jerí y a una correlación de fuerzas

cada vez más condicionada por acuerdos políticos y agendas individuales.

Renovación Popular y APP han expresado su negativa a integrar una nueva Mesa Directiva. En paralelo, Podemos evalúa alternativas que podrían implicar un

quiebre en el control que hasta ahora han ejercido Fuerza Popular y APP.



Escenario pre 
electoral



• En la encuesta de abril de Ipsos

registra un 11% de preferencia
de voto.

• Sin embargo, es la candidata

con el mayor rechazo (59%,

Datum Junio).

• Solo el 5% la considera como la

más honesta y entre el 8-9% la
califica como apta para

solucionar temas como

seguridad, corrupción y
economía.

• Actualmente, está reactivando

su presencia en redes sociales.

• Señala estar dispuesta a

explorar alianzas con otras

agrupaciones.

Keiko Fujimori Carlos Álvarez

• Se ubica en segundo lugar en las

preferencias electorales, con un

6% de intención de voto (Ipsos,

abril).

• Es el político con mayor nivel de

simpatía (39%, según Datum) y

registra un bajo rechazo (22%).

• Aunque no tiene experiencia

política, podría capitalizar el

respaldo de votantes

desencantados con los actores

tradicionales.

• Su candidatura ha estado

rodeada de controversias

internas y, hasta hace poco, de

tensiones con su partido.

• Ha tenido recientemente un

enfrentamiento público con su

hermano, lo que podría afectar

su proyección política.

César Acuña

• El actual gobernador de La

Libertad posee el segundo
índice más alto de rechazo

(56%, Datum).

• No pasa del 3% para ser

considerado apto en
solucionar las problemáticas

del gobierno actual.

• Se le considera el principal

aliado del gobierno de Dina

Boluarte.

• Sin embargo, cuenta con la
mejor estructura partidaria,

sobre todo en el norte del

país.

Los presidenciables de la centro derecha popular



Philip Butters

• En preferencias, cuenta con 2%,

aunque los últimos dos meses ha
tenido una importante presencia

mediática.

• Posee un 20% de simpatía, pero un

rechazo de 33%. (Datum)

• No obstante, no lo consideran apto

para solucionar los problemas de
inseguridad, corrupción o

democracia (3-2%).

• Aparentemente ya descartó la

posibilidad de aliarse con López-
Aliaga, con quien comparte a la

gran mayoría de sus potenciales

votantes.

Rafael López Aliaga

• Es el segundo en las preferencias

con 6% (Ipsos, abril).

• Ha tratado de sostener su
popularidad con la ampliación de la

vía expresa, los avances en la

Ramiro Prialé y la promesa de los
trenes.

• Cuenta con 29% de simpatía
ciudadana (Datum, junio) pero 37%

de rechazo.

• Aún así, solo un 10% considera que

sería apto para gobernar el país.

Los presidenciables de derecha dura



Vicente Alanoca

• La carta del partido de

Verónika Mendoza,
catedrático puneño, muy

reconocido en todo el
Altiplano.

• Sin embargo, tiene un nivel
muy bajo de simpatía (4%).

Mientras un 21% lo rechaza, y

un 30% se muestra indiferente
(Datum, junio).

• Si bien es una figura casi
desconocida, podría emerger

como una opción no aliada a
la política tradicional.

Alfonso López Chau

• En la encuesta de Ipsos cuenta con

2% de preferencias.

• En la da Datum, tiene 23% de
rechazo, 11% de simpatía.

• El porcentaje que lo considera
apto para solucionar las

principales problemáticas del país

es bajo (2-3%).

• El haberse distanciado de Verónika

Mendoza y Nuevo Perú, no le han
generado mayores adhesiones a

López Chau. Sin embargo, junto
con Susel Paredes, es el candidato

de mayor reconocimiento de la

izquierda limeña.

Los presidenciables de izquierda



Alianzas lejanas

• Para las elecciones generales de 2026 se proyecta un doble de candidaturas

respecto a los comicios de 2021. En ese entonces, se registraron 24 partidos

políticos inscritos, con 18 candidatos presidenciales, 2,416 postulantes al Congreso

y 208 al Parlamento Andino.

• En la elección presidencial, con una participación del 70.05%, ninguna de las 18

fórmulas superó el 50% de votos válidos y más de la mitad no alcanzó el 5%,

reflejando una fuerte dispersión del voto. Los 130 escaños del Congreso se

distribuyeron entre 10 partidos, consolidando un sistema fragmentado.

• Como señala la ONPE, el país enfrenta una situación en la que “muchos partidos

participan, pero pocos realmente importan en los resultados”, lo que contribuye a

un sistema electoral confuso, con una oferta política excesiva pero poco

representativa, debilitando la estabilidad y gobernabilidad.

• En este contexto, el alto nivel de dispersión del voto hace que el umbral de

representatividad sea muy reducido. La única vía para reducir esta fragmentación

sería la formación de alianzas, cuyo plazo vence el 2 de agosto, pero hasta ahora no

se vislumbran acuerdos concretos, más allá de declaraciones de interés general.

• Finalmente, se observa una diferencia en el comportamiento electoral: el electorado

de izquierda suele concentrarse en la candidatura con mayores opciones, mientras

que el voto de derecha tiende a dividirse entre múltiples alternativas similares,

debilitando su competitividad desde la primera vuelta.



Escenario económico



Sector Proyecto CAPEX

Minero Tía María US$1,800 MM

Minero Ampliación Antamina US$1,600 MM

Minero Corani US$579 MM

Energía Wayra solar Orygen US$72 MM

Energía Petrotal Lote 95 US$140 MM

Telecom Claro data Center US$50 MM

Industria Ampliaciones Grupo ISM US$200 MM

Creciendo entre la inestabilidad

Grandes inversiones 2025El BCR ajustó levemente su proyección

de crecimiento para este año, de 3.2% a

3.1%, debido a la paralización forzada

de la planta de refino de acero de

Shougang en Marcona.

Sin mayores cambios en el statu quo, la

actividad económica muestra una

recuperación gradual. Se observa una

ligera mejora en la capacidad

adquisitiva de las familias, impulsada

por el control de la inflación, la

recuperación del empleo formal y el

crecimiento de dos dígitos en el uso de

tarjetas de crédito, entre otros

indicadores.

Además, hay una creciente expectativa

en torno al posible inicio de las obras

del proyecto cuprífero Tía María en el

sur del país.
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Perspectiva estable

Por tercer año consecutivo el Perú incumpliría

su regla fiscal, rompiendo con una

importante trayectoria de manejo ordenado

de las finanzas públicas.

El potencial riesgo de este nuevo

incumplimiento es la pérdida del grado de

inversión, por parte de las principales

agencias globales, aunque esta posibilidad ha

sido minimizada por el Ministerio de
Economía y Finanzas.

No solo el incumplimiento ha despertado las alarmas,

si no la posición extremadamente permeable del MEF

a dos medidas controvertidas. De un lado, la posición

favorable a reducir la tasa del IGV en 2 puntos y subir

en 2 puntos la tasa del FONCOMÚN.

Lo segundo fue la luz verde a un crédito

suplementario para gobiernos subnacionales para

nuevos proyectos, cuando inicialmente solo se

contemplaba reposiciones de infraestructura.

El Consejo Fiscal y en general la comunidad de

inversionistas ha sido sumamente crítica con el

ministro Raúl Pérez Reyes, por estas decisiones.

Riesgo fiscal
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Mapa de Riesgos – Junio 2025
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En junio de 2025, la criminalidad y el populismo

con decisiones técnicas se mantienen como los

principales riesgos extremadamente críticos. La

presión fiscal, los conflictos sociales y los excesos

regulatorios se sostienen en niveles críticos.

Destaca un incremento en la criticidad de los

excesos municipales, y persiste la rigidez laboral

como riesgo estructural. Aunque el cambio de

gobierno sigue como amenaza latente, retrocede

ante la cercanía del ciclo electoral. El escenario

general continúa marcado por alta vulnerabilidad

e incertidumbre.

En resumen:
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